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Ibériai valsagkezelés

A gazdasagi valsag Spanyolorszdgot, Eurépa negyedik legnagyobb gazdasidgat is megrengette,
melynek hatasara az nem volt képes elkeriilni az eurdpai szervezetek altal nyujtott, mintegy 100
millidrd euronyi 6sszegli mentdcsomagot. A hitelt Spanyolorszag az Eurdpai Pénziigyi és Stabilitési
Eszkoz keretébol 2012 nyaratol négy részletben hivhatja le. A Nemzetk6zi Valutaalap tehat nem vallal
részt az orszadgnak nyujtott hitelekbol. A csomag kifejezetten a bankmentés céljabol keriilt felvételre,
Osszege az IMF véleménye szerint azonban meghaladja a sziikséges mértéket. A gazdasagi mutatok
romlasa, az adossagnovekedés Spanyolorszagban is megszoritd intézkedéseket tett sziikségessé, mely
gyakorlatilag 2009-t61, permanensen zajlik. A jovo évi koltségvetés is ezen iranyvonal folytatasat
jelzi, a kormany ugyanis abban mintegy 65 milliard eurdnyi kiadascsokkentést tervez. A takarékossagi
1épések kozt megtalalhatd tébbek kozott a nyugdijkorhatar emelése, afa-emelés (18-r61 21%-ra), a
segélyek jelentés mértékii megnyirbalasa, és a kozalkalmazottak 13. havi béreinek megvonasa. A
folyamatos megszoritasok, az életszinvonal csdkkenésének hatasara Portugaliahoz és Olaszorszaghoz
hasonldéan rendszeresek a kormanyzati politika elleni, széles tomegeket megmozgatd tiintetések. A
spanyol gazdasag a megszoritd intézkedések ellenére tovabbra is recesszioban van, a GDP

folyamatosan csdkken és varhatéan a jové évben sem varhatd trendfordulo.

A spanyol GDP alakulasa
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Forras: Mire megy Spanyolorszag mentdcsomag és Katalonia nélkiil?:
http://privatbankar hu/makro/mire-megy-spanyolorszag-mentocsomag-es-katalonia-nelkul-250979

Az IMF prognoézisa szerint ez évben 1,5%, jovOre 1,3%-0s" visszaesés varhato, melynek hatasara

Spanyolorszag nem lesz képes a hianycél tartasara. A munkanélkiiliség lassan, de folyamatosan

"http://www.portfolio.hu/deviza_kotveny/deviza/kiujultak a spanyolok miatti aggodalmak esik az euro.17
4006.html
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emelkedik, 2012 augusztusaban elérte a 25,1%-ot. Tovabb ndveli a kilatastalansag érzetét a fiatalok
korében fennalld munkanélkiiliségi rata extrém magas értéke. Az allamadossag 2007 6ta ndvekszik, a
2010-es, GDP-hez viszonyitott 60%-rol, 2012-re mar 75,9%-ra> emelkedett. Az orszag piaci helyzetét
tovabb neheziti az ismételt allamadossag-besorolasi, Standard & Poor's altali kétfokozati (BBB-)
leminésités, mely a hitelminsité elézetes allitasa® szerint egy nem csupan a bankmentésre szoritkozo
mentOcsomag igénylése esetén elkeriilhetd lett volna. A restriktiv politika tehat minden bizonnyal
folytatodik, a valsagmenedzsment e formaja azonban Eurdpa-szerte belpolitikai valsagokba és
kormanybukasokba torkollt, 2011-ben a Zapatero-vezette szocialista kormanyzat eltavolitasat és a
jobbkozép 45,21%-0s gybdzelmét eredményezte. A mentOcsomag azonban nem kizardlag
Spanyolorszagban osztja meg a kozvéleményt, annak 0sszegét jelentds aranyban Németorszag allja, és
bar a Bundestag megszavazta a hitelnyujtast, mind a politikai elit jelentds része, mind a lakossag
szkeptikus annak sikerében. A spanyol gazdasdgnak mindenekeldtt bankjainak feltokésitésére lenne
sziiksége, Ujabb mentOcsomag igénylése jelenleg nincs napirenden, feltételezhetben az EKB

allampapir-vasarlasanak lehetové tételével kivanjak azt megoldani.

Portugdlia még 2011-ben, Gorogorszagot, valamint frorszagot kévetve kényszeriilt mentécsomagra,
melynek 78 millidrdos hitelkeretéhez a Valutaalap 26 milliarddal jarul hozza. 2010 végén a portugal
allamadossag a GDP 92,9%-4t, 2011 végére 107,2%-at is elérte. A megszoritdsok sora a megallapodas
megkdtése Ota tart, a hidnycél tartdsa azonban mindazok ellenére is elérhetetlennek tiinik. 2012 elso
félévében 6,7-7,1%, igy a 4,5%-os szint teljesitése valosziniitlennek tinik. 2011-ben, a hitel-
megallapodas évében az allamhaztartas deficitje lecsokkent az egy évvel korabbi 9,8%-rol 4,2%-ra,
melyet azonban a kormanynak, egyszeri intézkedés, a magan-nyugdijpénztari alapok athelyezése

révén sikeriilt produkalni®,

A hitelek elsésorban a harom nagy portugal bank feltokésitésére szolgaltak, a csomagért cserébe a
trojka pedig komoly fiskalis kiigazitasokat kdvetelt meg az orszagtol, melyeket szamos strukturalis
reformmal — tobbek kozott az allamigazgatds, valamint az egészségiigy teriiletén — latott
megvaldsithatonak. A megszoritdé csomagok mar 2010-ben megkezdddtek, melyek végiil — egy ujabb
takarékossagi célzatu javaslatcsomaggal — a miniszterelnok lemondasahoz és a kisebbségi kormany
bukasahoz vezettek. A Coelho vezette (j kormany mozgastere azonban nem nétt, a megszoritasok igy
folytatodtak, jelenleg a tranzakcids adod bevezetése, valamint az adoterhek névelése van napirenden a
szocidlis tamogatasok, pl. munkanélkiili segélyek lefaragdsa és a nyugdijcsokkentés mellett. A
kormany nem késziil Gijabb mentécsomag igénylésére, a sulyos intézkedések elfogadtatasat a trojka

kovetelései mellett evvel is indokolja. A takarékossagi csomagok mindezidaig az ellenzék

? http://privatbankar.hu/makro/tovabb-novekedett-a-spanyol-allamadossag-250597
*http://www.portfolio.hu/gazdasag/s p nem valtozik a spanyol besorolas ha mentocsomagot kernek.1717
61.html

* http://www.portfolio.hu/gsazdasag/veszelyben a portugal hianycel teljesulese.172247.html
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tamogatasaval keriiltek megszavazasra, am a jelek szerint — a lakossag egyre nagyobb

elégedetlenségének hatasara — a tovabbiakban e teriileten megvonjak tamogatasukat a kormanytol.

A GDP-aranyos koltségvetési hiany alakulasa
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Forras: Az Eurostat adatai alapjan:
http:/ fwwnw.grotius.hu/doc/pub YRNIOV/2012_83_domeonkos_endre_merre_tovabb_portugal_gazdasag.pdf




