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Kina - az ingatag drias

A Kinai Népkoztarsasag 1978-ban elindult a szocialista tervgazdasagbdl a kapitalista
piacgazdasagba vezetd Uton, aminek kdszonhet6en példatlan mértéki névekedés indult meg az
azsiai orszagban. Mig 1978-ban a vasarloerd-paritdson szamolt kinai GDP 214 milliard amerikai
dollar volt, ez 2012-re tobb mint harmincnyolcszorosara, 8300 milliard dollarra névekedett.
Kina ma a vildg masodik legnagyobb gazdasaga és a kiilkereskedelmi volumen tekintetében is

csak az Egyesiilt Allamok el6zi meg. Ekozben a kinai energiafogyasztas a legmagasabb a vilagon,

csakdgy, mint a vastermelés.

Az orszag a valsag ellenére is képes volt egy 7,6%-0s GDP novekedésre 2012-ben az
orszag statisztikai hivatalanak jelentése szerint. A kinai pénziigyi szektor is dinamikusan

fejlédik, ma mar a vildg legnagyobb bankjai koziil tobb is kinai.
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Ez a gazdasagi er6 egyre inkdbb megjelenik a politikdban is. Az orszag a Dél-kinai
tengeren teriileti igényekkel 1ép fel, amit tavaly mar az orszag elso repiilé6gép-hordozé hajéjanak
hadrendbe allitdsa is megerdsitett. Az eurdpai politikusok, koztiikk Orban Viktor is, egymasnak
adjak a kilincset mikdzben a kinai dontéshozok elé jarulnak ilyen-olyan gazdasagi egyezmény
vagy pénziigyi segély reményében. Kina tehat egy minta orszag, aminek értékeit jobb lesz, ha

minél el6bb atveszi minden sikerre dhitozd orszag. Vagy mégsem.




Ingatlanpiaci lufi, tilzott és fedezet nélkiili hitelkihelyezés a bankszektorban, lakossagi és
allami ado6ssdghegyek. Ismerésnek hangzik, akar Eur6pardl is lehetne szo, pedig ezek a kinai

gazdasag jellemzéi.

A robbandasszer(i kinai novekedésnek szamos oka volt. A legfontosabb ezek koziil az
elmaradottsdg. A kinai gazdasag 1978-ban egy mez6gazdasdgra épiils, gyengén iparosodott,
alacsony technolégiai szinvonalat képvisel§ gazdasag volt, ahol mar viszonylag csekély
technolégiai fejlédésnek, beruhdzasnak is hatalmas jelentésége volt. Ezt az eldnyét
természetesen a felzarkdzas kozben fokozatosan elvesztette az orszag, ma mar sokkal nehezebb
és dragabb a felzarkdzas (gondoljunk csak arra, hogy milyen draga egy repiil6gép-hordozé). Az
orszag masik elénye a gigantikus munkaerd-piac, amit Kina mai napig remekiil felhasznal a GDP
novelésére. A harmadik tényez6 a jelentds kiaknadzatlan asvanykincs-készlet. Ennek el6nyeit
élvezheti ma Kina a ritkafoldfémek banyaszata terén, ahol abszolut vilagvezet6. Ugyancsak
komoly lehet6ségek adddtak a novekedésre a pénziigyi szektor megteremtésével, aminek

koszonhet6en lehetdség nyilt a beruhazasok hitelbdl torténd finanszirozasara.

De a fejlédésnek vannak arnyoldalai is, amelyeket muszaj kezelni. A varosiasodas
sziikséges velejardja az iparosodasnak és ehhez sziikség van egy nagyteljesitményi
ingatlanfejleszt6 piacra. Ha ez az igényekhez igazodd, tudatos varosfejlesztésen alapszik, akkor
minden rendben van. Kinaban azonban a kinalat elvalt a kereslett6l, a célja mar nem a
varosiasodas szolgalasa, csak az el6z6 évi teljesitmény meghaladasa. Az épitdipari cégek teljes
varosrészeket épitenek fel draga pénzen, a lakasokat viszont nem tudjak eladni, igy egyre inkabb

elszaporodnak a szellemvarosok.

A pénzigyi szektor megerdsodése egy, a kapitalizmusban megszokott problémat
okozott: a tulzott elad6sodottsagot és a hitelezés finanszirozta ,hamis” novekedés
Osszekeverését a valds alapokon nyugvéd novekedéssel. A természetes ndvekedési iitem
csokkenésére a kinai gazdasag a hitelezés felporgetésével reagalt. Mig a kinai gazdasag teljes
hiteldllomanya 2008-ban a GDP 130%-a volt, addig mara mar 200% folé emelkedett. Raadasul
ezeket a hiteleket sokszor nem a hozam-kockazat arany figyelembe vételével helyezik ki, hanem
politikai szempontok alapjan. Hitelb6l finansziroznak soha meg nem térild
presztizsberuhazasokat, finansziroznak korrupt énkormanyzatokat és gyengén muzsikalo, de jo
kapcsolatokkal rendelkezd allami nagyvallalatokat. Igy a nemfizetés kockazata is sokkal
magasabb, amit végiil a kinai allamnak kell majd allnia (a kinai bankok allami kézben vannak). A
nem teljesit6 hitelek aranya nehezen meghatarozhaté, koszonhet6en a hiresen megbizhatatlan
kinai statisztikai adatoknak. A becslések azonban nem tul biztatéak, a teljes hitelallomanyon

beliil a nemfizetési arany 10-30%-os.




Az allami szabdlyozas és a politika altal atsz6tt tizleti vildg miatt a hitelezés felfutdsa
ellenére a legtobb kinai kis- és kozépvallalat és haztartas nem tud hitelhez jutni, ami teret adott a
feketegazdasagnak. Kialakult az Un. arnyékbankrendszer. Ez a bankrendszeren kiviili hitelezési
tevékenységet jelenti és az éves kinai GDP harmadat teszi ki. Ez a tevékenység azonban
ellendrizetleniil és mindenféle biztositas nélkiil zajlik és mar annyira ,beleette” magat a kinai
gazdasagba, hogy komoly veszélyt jelent a tovabbi novekedésre nézve. A hitelezés ezen fajtaja
leginkabb a bizalomra, a kolcsonok visszafizetésének kikényszeritésére és az ujabb és ujabb
hitelkihelyezésre épiil, ami allami garancidk hidnydban fenntarthatatlan, rdadasul igencsak

hasonlit egy piramisjatékra.

A kinai gazdasagrol alkotott képiinket befolyasolja az is, hogy az adatszolgaltatas terén a
gazdasag minden szereplGje rutinszer(ien csal. A vallalatvezetdk eltilozzak cégiik teljesitményét,
mert Kindban a nagyobb teljesitmény nagyobb allami kedvezményekkel is jar. A tartomanyi
vezet6k és az Onkormanyzatok eltilozzak az alajuk tartozo6 teriiletek teljesitményét, mert
Kinaban csak az szamithat el6léptetésre, aki j6 szamokat jelent a feletteseinek. Es csal a Part
fels6 vezetése is, mert csak az szamithat hossza karrierre, aki el tudja hitetni kiilféldén és
belféldon egyarant, hogy az altala képviselt gazdasagi iranyvonal a megfelels. igy eshetett meg
az a csufsag, hogy 2013 els6 félévére mind a 31 kinai tartomany 8% folotti GDP novekedést
jelentett, mikézben az allami statisztikai hivatal altal szamitott orszagos atlag 7,6% volt, a
kiilkereskedelmi és aramtermelési adatokbdl kikovetkeztetheté novekedés pedig csak 3-4%

volt.

A talzott elad6sodas, a gazdasag porgetésére szolgald latvanyberuhazasok és a
szellemvarosok mellett sokkal hosszabb tavi és mélyebb problémdak is sujtjdk a kinai
gazdasagot. A kinai gazdasagi modell csak és kizarélag a GDP novekedésre épiil, mikozben
teljesen elhanyagolja a fejlédés mas aspektusait. A varosiasodds hatdsara felbomlottak a
hagyomanyos csaladi szerepek, az idésekrdl valé gondoskodas és a kozosségi szocidlis halé.
Nyugdijrendszer viszont nincs, a lakossag nagy része és a vidéki lakossag egésze nem jogosult
semmilyen dallami- vagy magannyugdijra. Az egészségiigy alulfinanszirozott és athatja a
korrupcié (ez sajnos az egész kinai gazdasag alapjellemzdje) és hianyoznak alapvetd
intézmények, igy szabadon garazdalkodhatnak fert6zott vagy lejart szavatossagu élelmiszereket
arusité utcai arusok, novekednek a tarsadalmi egyenl6tlenségek és eltlint a kinaiak egymasba és
az allamba vetett bizalma. A kinai oktatasi rendszer szinvonala is nagyon alacsony, a mai napig a
f6 profiljat a masolas jelenti. Ez pedig erésen hozzajarul a Kinara jellemzé alacsony hozzaadott
értékkel dolgozo, gyenge innovativ képességekkel rendelkezd ipari termeléshez. Az iparositas
hatasara a kornyezetszennyezés is olyan méreteket oltott, ami mar sulyosan veszélyezteti a

fenntarthaté fejlédést. A kinai folydk kétharmada stlyosan szennyezett, a termdteriiletek




egytizede nehézfémekkel fert6zott, a kinai iparvarosokban pedig az év jelent6s részében a

szmog eltakarja a Napot.

A Part vezetése ugy tlinik, hogy tisztaban van a gazdasagi és tarsadalmi problémakkal. A
fenyeget6 tarsadalmi krizist az allami nyugdijrendszer megteremtésével, a katasztrofalis
kornyezeti karok visszaforditasat pedig kornyezetvédelmi programok elinditasaval probalja
kezelni az allam. A nagyberuhdazasok és az ingatlanpiaci lufi ugyan még tovabbra is fujodik, de a
Part vezetése elhatarozta magat a hitelezési lufi ,leeresztésére” azzal, hogy harcot hirdetett az
arnyékbankrendszer ellen (részben szabalyozassal részben pedig az illegalis tevékenységek egy
részének legalizalasaval). Az dllam eddig nem mentette ki a bajba jutott kinai bankokat sem, csak
a cs6d elkeriilésére éppen elegend6 médon avatkozott be a gazdasag miikddésébe. Azzal pedig,
hogy nem hajlandé a pénzkinalat ész nélkiili novelésére (az amerikai példaval ellentétben),
lehetetlenné teszi, hogy a bankok tovabbra is kapcsolati alapon hitelezzenek korrupt
hivatalnokoknak és versenyképtelen vallalatoknak. Ezzel, bar kézéptavon lassitjdk a gazdasagot,

hosszu tavon elkeriilik a még nagyobb bajt.

A kérdés csak az, hogy képes lesz-e Kina kezelni a tovabbi fejlédését veszélyeztet
tényezoket, vagy ott is bekovetkezik egy, a nyugati vilagban tapasztalthoz hasonlé gazdasagi
valsag. Ez utobbinak belathatatlan kovetkezményei lennének mind Kinara, mind a vilag egészére

nézve.
Az ingatag Orias és a pannon puma

A fentiek tanulsagait tovabb gondolva érdemes roviden bemutatni a kinai gazdasagi

modellt masolni igyekv6 orbani gazdasagpolitika buktatdit is.

A Kinabol erds orszagot faragd gazdasagpolitika els6 alapeleme az erételjes iparositas
volt. Lathatéan ez a masodik Orban-kormany f6 célkitlizése is. Természetesen sziikség is van a
rendszervaltas utan megroggyant ipar fejlesztésére, ezt kevesen vitatjdk, de ennek hazankban

nagyon komoly korlatai lesznek, vannak.

Egyrészt hazank nyersanyagban szegény orszag, ami miatt feldolgozoéipari termelésiink
jelent6s részben Kkénytelen importra tdmaszkodni. Kina ezzel szemben gigantikus
nyersanyagkészlettel rendelkezik, amit kivaléan hasznosit is gazdasagi és politikai céljai
elérésére. Kinaval ellentétben nem bévelkediink energiahordozékban sem, ami megint csak nem
elényds az iparositds szempontjabdl. A 10 millios magyar piac sem elég nagy ahhoz, hogy
elegend6 belsé keresletet tamasszon a hazai termékek irant. Egy er6s magyar iparnak muszaj
jelent6s részben exportra termelni, ami fiiggévé teszi a magyar ipart a célorszagoktol. Es a
legfontosabb: magyar szemmel nézve a kinai bérszinvonal rendkiviil alacsony, nincs

tarsadalombiztositas, minimalbér és teljesen hianyzik a munkavallaléi érdekvédelem. Ez a
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legf6bb ok, ami miatt a kinai ipar olyan versenyképes, ezen az uton viszont nem hiszem, hogy

érdemes lenne elindulnunk.

A masodik alapeleme a kinai gazdasagpolitikdnak a pénziigypolitika. A kinai jegybank
mesterségesen alacsonyan tartja a sajat valutdjanak arfolyamat, ezzel segitve az exportot.
Folyamatos kilfoldi eszkdzvasarlassal elarasztja a piacot jliannal, amivel lenyomja az arfolyamot
és évrdél-évre nagyobbra duzzasztja a jegybanki devizatartalékot. A forintgyengités nem titkolt

vagya a jelenlegi magyar kormanynak is, viszont ez sem jarhat¢ ut.

A lakossagi devizahitelezés még mindig megoldatlan problémaként tornyosul a kormany
elétt, és valoszinitlen, hogy ebben a ciklusban képes lesz megoldast talalni a Fidesz-KDNP. De ha
meg is sziinteti a kormany ezt a gondot, akkor is lesz még egy hatalmas vallalati és allami
devizahitel allomany, ami miatt egy jelentds forintgyengités vallalhatatlan lenne. Ez ugyanis
olyan mértékben novelné meg a vallalatok és az allam finanszirozasi koltségeit, amit a nem
tudnanak kompenzalni a gyengitésb6l fakadd versenyképességi elényok. A gyenge forint
rdadasul draga importtal parosulna, ami visszafognd a belsé keresletet és csokkentené az

életszinvonalat.

A harmadik kinai alapelem politikai jellegtli. Az allami segédlettel megvaldsul6 iparositas
és a fiskalis politikanak alarendelt monetaris politika is egy egypartrendszeri orszagban, feliilrol
iranyitott kapitalista keretek kozott zajlik. Nincs ellenzék, nincs valasztasi koltségvetés, nincs az
aktualis kormanypart szellemiségétdl fliggé gazdasagpolitika. Ennek kdszonhetéen Kina hosszu
tavra és hitelesen el tud kotelez6dni egy adott gazdasagpolitika mellett anélkil, hogy félnie
kellene egy ellenzéki hatalomatvételtdl és az éppen folytatott gazdasagpolitikai koncepcié félbe

hagyasatol.

A kinai egypartrendszer ugy tlinik, hogy egyeldre jél szolgalja Kina érdekeit. De a magyar
példa kivaléan mutatja, hogy mire is lett kitaldlva a tobbpartrendszer. A jelenlegi, eréltetett
iparositasra, a szolgaltatd szektor illetve az oktatas leépitésére és a forint gyengitésére épiilé
modell kudarcra van itélve Magyarorszagon. Egypartrendszerben ez ellen a politika ellen nem
lenne orvossag, kontroll hidnyaban a Part végigcsindlng, ha j6 ez az orszagnak, ha nem.
Szerencsére nalunk vannak valasztasok, és a valasztok el6bb vagy utébb biintetni fogjak a hibas

gazdasagpolitikaért felels partokat. Csak nehogy késé legyen...
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